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今日行业报告更新新成果,国家发改委推出新一批
_重大外资项目_，总投资达 134 亿美元

    ，20260405 18:03:34  卫启欢  978

  

  今日国家机构传递新政策,正力新能上市后首份半年报：扭亏为盈靠什么,很高兴为您解答这个问题，
让我来帮您详细说明一下。家电配件订购专线，原厂正品保障  

  专业维修服务电话,本周研究机构发布核心新成果,国家发改委推出新一批
_重大外资项目_，总投资达 134
亿美元，很高兴为您解答这个问题，让我来帮您详细说明一下：专业家电维修客服，一对一解决问题

  本周数据平台不久前行业协会透露新变化,昨日行业协会发布新报告,国家发改委推出新一批
_重大外资项目_，总投资达 134
亿美元，很高兴为您解答这个问题，让我来帮您详细说明一下：家电问题反馈专线，多渠道受理投诉

  快速响应维修热线:昨日官方传递最新研究成果,国家发改委推出新一批 _重大外资项目_，总投资达
134 亿美元  

  近日，国家发改委正式公布新一批 "重大外资项目"
清单，涵盖高端制造、新能源、新材料、数字经济等重点领域，项目总投资达 134 亿美元。这批项目均
符合国家产业政策导向，聚焦产业链关键环节，对提升我国制造业能级、稳定外资基本盘具有重要意
义。为保障项目顺利落地，各地同步出台配套支持政策，在用地保障、能耗指标、环评审批、通关便
利等方面给予优先支持。同时，相关部门建立项目专班机制，实行全程跟踪服务，推动项目早开工、
早投产、早见效。此次集中推出重大外资项目，既是我国持续扩大高水平对外开放的重要举措，也向
全球释放出中国市场稳定、政策透明、投资环境持续优化的积极信号。预计项目全部建成后，将带动
上下游配套投资超 300 亿元，新增就业岗位数万个，为经济高质量发展注入新动力。  

8 月 28 日，动力电池厂商正力新能（03677.HK）发布了自 4
月港股上市后的首份半年报。财报数据显示，正力新能上半年实现营业收入 31.72 亿元，同比增长超
71.9%；实现净利润 2.2 亿元，扭亏为盈。就在一年前，正力新能还处于亏损当中，其 2024
年半年报显示，当期亏损 1.3 亿元。当前，动力电池行业已经陷入 " 内卷
"，厂商普遍面临业绩增长的挑战，同时由宁德时代、比亚迪把持的 " 寡头 "
格局，使得新进入的动力电池厂商难有上升机会。成立于 2019 年的正力新能作为动力电池行业的 "
后来者
"，其在短短一年时间里完成从亏损到盈利的转变，出人意料。对于业绩增长，正力新能总裁陈继程在
8 月 28 日的业绩说明会上表示，主要得益于三方面：业务增长与多款定点车型量产，推动产能利用率
处于高位；动力电池出货量大增带动收入快速增长；公司持续推动提质增效，毛利率较去年同期显著
提升，以及期间费用同比大幅下降。财报显示，正力新能上半年动力电池装机量
7.83GWh，同比增幅超 99.24%，其中乘用车出货量达 7.63GWh，同比增幅 110.77%。这一数据，使其在
上半年动力电池装机量排行榜中排名第九，而聚焦到乘用车领域，其动力电池装机量行业则排名第七
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，6 月份单月排名第六。根据中国汽车动力电池产业创新联盟的数据，2025
年上半年，我国动力电池累计销量达 485.5GWh，同比增长 51.6%。正力新能动力电池装机量同比超
99% 的增速，已远超行业平均水平。新能源汽车和储能，是包括正力新能在内的动力电池厂商的主要
出货对象。但与其他企业不同的是，正力新能制定了 " 海陆空 " 的差异化战略，即从陆地上的新能源汽
车、海洋上的船舶、空中的飞机等全场景中寻求动力电池的发展机会。今年 8 月，正力新能研制的航空
动力电池，获中国民航局适航认证并实现量产交付。现阶段，正力新能持续在新能源乘用车领域开拓
新客户，保证基盘业务的增长，同时向航空电池等新兴领域发力，抢抓新机会。此外，在技术上正力
新能保持前瞻研发，以全场景的思路提供多元化的技术和产品组合。聚焦潜力型乘用车客户随着汽车
行业电动化转型的深入，乘用车、商用车、两轮车等不同类型的机动车都在快速 " 触电 "，目前各个领
域都有动力电池供应商参与。正力新能根据自身资源禀赋，一开始就进行了差异化选择，将供货对象
锁定乘用车企业。正力新能目前合作的车企包括一汽红旗、零跑汽车、上汽智己、上汽乘用车、上汽
通用、上汽通用五菱、广汽传祺、广汽丰田等，已与这些企业新车型项目展开合作并量产。此外，还
获得了一汽 - 大众、上汽大众、安徽大众增程新项目定点。其中既有一汽、上汽、广汽等国内头部车企
集团，也有零跑汽车这样的造车新势力头部企业，还有大众、丰田、通用等跨国头部企业。正力新能
之所以能获得多家头部企业的青睐，与其核心管理层深厚的汽车零部件从业背景密不可分。正力新能
董事长曹芳、总裁陈继程等核心管理层出身于福耀玻璃，有着丰富的与整车企业合作的经验。正力新
能在财报中提到，核心管理层的汽车零部件行业背景，使公司更加了解车企在安全、质量、性能和成
本效益之间的平衡需求，能够有针对性地开发多元化的动力电池产品。从汽车行业的新能源转型进度
来看，目前自主车企普遍在新能源方面进展更快，新能源产品渗透率已经较高，而上汽通用、广汽丰
田、一汽 - 大众、上汽大众等合资企业，当前的新能源渗透率还比较低，但未来将拥有较大的发展潜力
。今年上半年，正是由于这些客户的新能源车业务增长，带动正力新能取得了营业收入、毛利率的增
长。财报数据显示，上半年，正力新能综合毛利率
17.9%，跻身行业第一梯队。动力电池业务营业收入同比从 16.41 亿元增长至 29.85 亿元，增幅
81.9%，动力电池毛利率从 11.1% 增长至 18.3%。正力新在财报中指出，主要系动力电池产品销量大幅
增加，产量提升带来的规模效应，以及公司持续推进提质增效改善活动，降低产品制造成本所致。正
力新能的客户聚焦策略在其财报中得以体现。一个例子是，正力新能上半年储能产品及其他产生的收
入降低，从 2024 年上半年的 2.03 亿元下降至 2025 年上半年的 1.86 亿元，降幅 8.4%。正力新能对此解释
称，系当前公司产能紧张，产线主要用于生产动力电池产品，储能产品出货量减少所致。抢抓航空电
池等新机遇在乘用车动力电池业务之外，正力新能的航空电池也取得了重大进展。今年 8 月，正力新能
宣布与辽宁通航及合肥零重力工业达成合作，成为行业首家固定翼载人电动飞机动力电池的量产交付
供应商。实际上，早在三年前，正力新能就开始研发航空电池，得益于长期的技术积累和验证，其如
今在航空电池领域先人一步。对于汽车企业、航空企业而言，动力电池的技术和服务质量，是他们选
择动力电池供应商的先决条件。尤其是航空电池，对于产品安全体系和技术体系要求严苛。由正力新
能开发的第二代 " 三高一快 " 航空动力电池，采用超高镍三元和双重半固态技术，具备 "
高安全、高能量密度、高倍率、快充 " 的特点，即能量密度超过 320Wh/kg，低电量下仍可满足 12C
放电倍率，支持 15 分钟快充。目前该电池已经获得了航空航天质量管理体系认证和民航局适航认证。
在乘用车领域，正力新能配套的车型从动力类型上可分为纯电动、插电式混动、增程电动、油电混动
等，从用途类别上又分为轿车、SUV、MPV 等，因而要满足这些车型的需求，就必须提供多元技术的
动力电池。正力新能当前的代表性电池产品包括 45 ℃永不热扩散三元电池，5C
超充三元电池，190Wh/kg 高能量密度磷酸铁锂电池等。目前，这三款电池已全部量产交付。正力新能
在财报中提到，航空电池投入高、周期长、适航取证难度大，因此研发成本和产品价格比较高，但公
司有信心能够抓住电动航空这一新兴市场的发展机会。在业绩说明会上，正力新能管理层介绍，航空
电池可应用于固定翼、旋翼、eVTOL 等多类型电动飞机及人形机器人，目前正与多家国内外电动飞机
企业推进产品认证和商务对接。动力电池行业的技术竞赛持续升级，新材料、新形态的电池层出不穷
，动力电池厂商唯有提前研究和布局，才能保证自身在技术变革中不被淘汰。在新技术方面，正力新
能源正在推进固态电池、锂金属电池、钠离子电池及平均 8C 快充电池的研发。固态电池方面，采取以
硫化物固态电解质为主的技术路线，正在推进百兆瓦时全固态电池中试线的建设，预计 2026
年上半年投入使用；锂金属电池能量密度已达 400Wh/kg; 纳离子电池能量密度实现 170Wh/kg，-40 ° C
低温容量保持率 91%。稳步扩产支撑可持续增长正力新能在去年 7 月经过 B 轮融资后估值就已达 182
亿元，但由于在 2021 年至 2023 年间陷入较为严重的亏损（净亏损分别为 4.02 亿元、17.2 亿元和 5.9
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亿元），某种程度上其真正的价值被市场低估。如今随着上半年财报发布，正力新能以营收 71.9%
的同比增长、毛利率 210.5% 的同比增长，以及 2.2
亿元的净利润表现，有望重构市场对其估值。对比动力电池行业其他公司，普遍在 2019 年至 2021
年之间经历了一轮高估值周期，高市盈率就是一个显著的指标。以宁德时代为例，该公司在 2019 年至
2021 年市盈率分别达到 65.7 倍、181 倍和 77.8
倍，这背后是这家动力电池头部公司高营收增长的支撑，此期间该公司营收基本呈翻倍式增长。而
2022 年、2023 年、2024 年，随着营收增速放缓，其估值开始下滑，市盈率分别为 32 倍、18.8 倍和 22.8 
倍。与此同理，目前正力新能营收高速增长，客户需求和产能也处于高位运行的状态，其估值上升期
也有望随之到来。当前，充足的产能供应对正力新能而言十分重要。正力新能管理层在业绩说明会上
表示，当前客户订单旺盛，产线满负荷运行，产品换型较少，预计全年出货 18 至 20GWh，同比增长约
50%，且新产线已获客户定点。在产能建设方面，正力新能采取稳健扩张的策略。据正力新能管理层透
露，2024 年底，正力新能已形成 25.5GWh 产能，随着四季度在江苏常熟 10GWh 新产能投产，2025
年底总产能将达 35.5GWh，2026 年底将再新增产能 15GWh，从而实现总产能 50.5GWh。不仅是发力国
内市场，在海外市场方面，正力新能也取得了进展，当前其主要通过与国内外客户合作，作为客户出
口车型的核心零部件供应商配套其出海。正力新能已经与零跑汽车、上汽通用五菱、广汽传祺建立起
了这类合作模式，产品已经销售到中国香港、印度、印尼尼西亚、欧洲等市场。面对竞争不断升级的
动力电池赛道，正力新能从客户开拓、技术储备、产能跟进等方面全方位布局，在上半年取得了不俗
的业绩表现。面向未来，在 " 海陆空 "
战略下，其全场景、多路径的技术和产品，仍具备可观的增长预期和想象空间。  
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 一针百万的抗癌药，上半年销售冰火两重天
 一汽奥迪Q6Le-tron预售35.3万起，硬核实力值得期待

  
   上一篇 被举报22天后，徐杰回归CBA赛场首度发声，恩师杜锋霸气护犊子  

   下一篇 林永健揭开秦海璐相貌平平，却资源不断的真相  
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